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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS MES DE
NOVEMBRO/2025

Data: 26/11/2025
Participantes: Angela Pereira Arruda, Renata Martins de Farias e Valeria Santiago dos
Santos Duarte.

Convidados:
Simone Lopes da Crédito & Mercado

As onze horas do dia vinte e seis do més de novembro do ano de dois mil e vinte e
cinco, atendendo a convocagdo formalizada via telefone e e-mail, reuniram-se
ordinariamente os membros do Comité abaixo assinado. A reunido se iniciou com a
leitura da Ata da reunido anterior pela Presidente do IMSS, e apos a Gestora apresentou
o relatorio analitico dos investimentos em anexo e com base no calculo atuarial
informou a meta: [IPCA + 5,14% para o exercicio de 2025.

1) Anailise da Carteira de Investimentos: Foi analisada a carteira de
investimentos do IMSS buscando atingir a meta atuarial e com base no relatorio
e nas recomendagdes da Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado
vamos estudar realocacgdes e diversificagdes mais rentaveis para bater a meta.

INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de A¢bes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participaces * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposigao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso
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2) Informacgodes: A Gestora informou que o Municipio ndo realizou o repasse da
contribuicdo previdenciaria referente a parte patronal. Foram repassados apenas os
valores referentes a parte funcional e o parcelamento referente ao més de outubro. O
débito acumulado da Prefeitura, cobrindo o periodo de julho de 2022 a outubro de 2025,
totaliza em R$ 41.149.767,81 (quarenta e um milhdes, cento e quarenta e nove mil,
setecentos e sessenta e sete reais e oitenta e um centavos). O Comité de Investimentos
juntamente com a empresa de Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado
elaboraram a Politica de Investimentos para o exercicio de 2026 que serd encaminhada
para aprovagao do Conselho de Administragao;

3) Deliberagdes: O Comité de Investimentos deliberou pela realocagdo estratégica dos
fundos para garantir maior diversificagdo da carteira. Em face da atual volatilidade do
mercado ¢ recomendado cautela aos investidores. As diretrizes de investimento sugerem
focar em oportunidades na renda fixa e diversificar a alocacdo em ativos de exposi¢cao
ao exterior e renda varidvel doméstica, diante da taxa atual de juros de 15,00% estdo nos
entregando a meta de rentabilidade estabelecida em Politica de Investimentos. 3.1) O
Comité deliberou que sera resgate no valor de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais) do BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO e realocado no BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - CNPI:
11.328.882/0001-35; resgate no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes) BB PERFIL
RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
LP e realocado no BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP - CNPI:
44.345.473/0001-04; resgate no valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) BB PERFIL
RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
LP e realocado no BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 11.328.882/0001-35; totalizando R$
11.000.000,00 que serao realocados.

4) Elaboracao e analise Politica de Investimentos 2026 do Instituto Municipal de
Seguridade Social de Aragariguama, versao 01.2026, de 27 de novembro de 2025, e
seus anexos: Panorama econdmico: outubro 2025, Crédito & Mercado Consultoria de
Investimentos, e¢ Orientagdes para elaboracdo do Estudo atuarial, posicionado cm
31/12/2025, CA/189/2025 Eta Atuarial.

5) Resolucio CVM N° 175 - Suplemento A. A empresa BFL, na qualidade de
administradora e no exercicio de cumprimento da Resolucdo CVM 175 Art 29
encaminha a solicitagdo para assinatura do Suplemento A, referente ao fundo o qual o
IMSS ¢ cotista. Em resposta, o IMSS ndo aderiu a esta solicitagdo baseado na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que veda novos aportes do RPPS em fundos
desenquadrados, ainda que haja eventual perda patrimonial.

Ninguém mais querendo fazer uso da palavra foi declarada encerrada a reunido.
Documentos que fazem parte da presente Ata: 1) Relatorio Analitico de Investimentos
outubro 2025; 2) Analise do Fundo BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RESP
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LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO; 3) Analise do Fundo BB
ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP; 4) Panorama Econdmico de Outubro/25. Nada
mais.



