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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacao e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — fevereiro/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO 11l
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anadlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econ6mico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario de fevereiro de 2025
qgue demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Rua Santa Cruz n° 180 — Centro - Aragariguama/SP Fone: (11) 4136-3633 - CEP: 18147-003
Pagina 3 de 8



INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL - IMSS
ARACARIGUAMA - ESTADO DE SAO PAULO
CNPJ: 02.785.633/0001-88

. i
‘; gia :

or Do

4 AL
n.“_s.k,’_'(‘,lm(,\)t‘ 9

A carteira de investimentos do INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL ARACARIGUAMA estd
segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario)
sendo 98,50%, 1,50% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela
Resolugdo CMN n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Enguadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela Pl

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢do CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,74% representando um montante de RS 729.816,67 (setecentos e vinte
e nove mil oitocentos e dezesseis reais e sessenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno de -2,11% representando um montante de RS -32.518,97 (trinta e dois mil quinhentos
e dezoito reais e noventa e sete centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do INSTITUTO DE
SEGURIDADE SOCIAL ARACARIGUAMA, tem como prestadores de servicos de Gestdo e
Administragdo os:

Gestdo Administracdo
BE GESTAD DE 60.830.91517 68,16% S/ Info BB GESTAD DE 80.820.01517 60.15% Mao
RECURSOS DTVM RECURSOS DTVM dispanivel
CALXA DTWVM 20.588.285,83 20,39% 5/ Info CALXA ECONOMICA — 20.538.205.33 20,39% Mao
FEDERAL disponivel
SANTAMDER BRASIL 5.440.345,01 5.40% 5/ Info
ASSET MANAGEMENT SANTAMDER DTVM 5.448.345,01 5.40% Naa
disponivel
BAMCC BRADESCO 3.508.528,05 3.48% S/ Info
BAMCO BRADESCO 3.500.528.05 3.48% L]
ARENA CAPITAL 1.500.87473  1.50% S/ Info disponivel
QUELUZ GESTAD DE 86.454.20 0.08% 5/ Info BFL CAPITAL 1.500.874.73 1.50% Mao
RECURSOS disponivel
RJI CORRETORADE 26.454.20 0.00% (VL]
VALORES disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,71% contra uma
rentabilidade de 0,70% obtido pela carteira de investimento do INSTITUTO DE SEGURIDADE
SOCIAL ARACARIGUAMA.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL
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No més de referéncia, o INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL ARACARIGUAMA apresenta um
patrimdnio liquido de RS 99.587.606,27 (noventa e nove milhdes quinhentos e oitenta e sete
mil seiscentos e seis reais e vinte e sete centavos).

No més de referéncia, o INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL ARACARIGUAMA apresenta um
patriménio liquido de RS 100.974.412,99 (noventa e nove milhdes quinhentos e oitenta e sete
mil seiscentos e seis reais e vinte e sete centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 1.386.806,72 (um milhdo trezentos e
oitenta e seis mil oitocentos e seis reais e setenta e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS$1.225.815,55 em aplicacdes e
e R$536.306,53 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 697.297,70 (seiscentos e noventa e sete mil duzentos e noventa e sete
reais e setenta centavos).

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RES GATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/02/2025 | Aplicagdo 153.006,81
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/02/2025 Resgate 77.228,46
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/02/2025 Resgate 633,91
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/02/2025 Resgate 7.047,90
49.963.751/0001-00 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/02/2025 Resgate 96.322,92
54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/02/2025 Resgate 302.599,10
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 17/02/2025 | Aplicagdo 398.922,02
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/02/2025 Aplicagdo 673.886,72
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/02/2025 Resgate 6.229,23
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/02/2025 Resgate 28.717,51
11.061.217/0001-28 CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 03/02/2025 Resgate 17.527,50

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO
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Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,86%para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
0,86% no segmento de renda varidvel o valor é de 0,00%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
SEGURIDADE SOCIAL ARACARIGUAMA estd em conformidade com a estratégia de risco tracada
na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas
de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL ARACARIGUAMA ndo possui
um fundo de investimento classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 70,47% para auxilio no
cumprimento das obrigacGes do INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL ARACARIGUAMA.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatdorio de Andlise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises
de Fundo de Investimentos:

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas institui¢des.

10. PLANO DE CONTINGENCIA
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Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas
dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pela Gestora dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdarios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutencao dos percentuais de alocacao, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a
aprovacao das Aplicagcbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este
parecer é encaminhado como uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos
para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Membros do Comité de Investimentos presentes a Reunido Ordinaria do dia 05/02/2025, e que
assinam abaixo: Renata Martins de Farias e Valéria Santiago dos Santos Duarte.

Visitas: Silvia Regina Rodrigues dos Santos e Hélio Barbosa Junior.
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