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Falta justificada: Cleidson Martins.

Convidada:
Silvia Regina Rodrigues dos Santos — Juridico do IMSS

As dez horas do décimo nono dia do més de setembro do ano de dois mil e vinte e quatro,
atendendo a convocagdo formalizada via telefone e e-mail, reuniram-se ordinariamente 0s
membros do Comité abaixo assinado. A reunido se iniciou com a leitura da Ata da reunido
anterior pela Presidente do IMSS, e ap6s passou a palavra para o Gestor que apresentou 0
relatorio analitico dos investimentos em anexo e com base no calculo atuarial informou a meta:
IPCA + 4,90% de para o exercicio de 2024. 1) Analise da Carteira de Investimentos: Foi
analisada a carteira de investimentos do IMSS buscando atingir a meta atuarial que para esse
exercicio de 2024 é 4,90% + IPCA, e com base no relatorio e nas recomendagdes da Consultoria
de Investimentos Crédito & Mercado vamos estudar realocacBes e diversificagdes mais
rentaveis para bater a meta. Segundo as recomendacdes da Consultoria em seu Blog Econdmico
de 16/09/2024 a seguir: Com a recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando
0 cendrio externo, recomendamos reduzir a duration da carteira. Tudo isso provocou uma
grande volatilidade nos IMAs, principalmente na ponta mais longa. Por isso, recomendamos
reduzir gradualmente a exposicdo em Fundos IMA-B 5+, que tem em sua carteira NTN-Bs com
prazos acima de 5 anos e podem sofrer mais com essa recente volatilidade. Ainda no Longo
Prazo, recomendamos manter em 10% em fundos deste segmento, de preferéncia diversificar
entre IMA-B e IMA-Geral. Adicionalmente, mantivemos nossa recomendacdo para 10% dos
investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa
oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo
mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso,
os fundos de gestdo ativa podem apresentar alternativas atrativas para isso. Para um horizonte
de médio prazo, mantivemos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos para fundos
deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposicdo indices pds-
fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflagdo. Além disso, neste cenario
de queda na taxa de juros, é aconselhdvel uma entrada gradativa no IRF-M e no IRF-M 1+, que
sdo indices pré-fixados, sendo importante agir com cautela devido & volatilidade desse
indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar
riscos em um ambiente de juros em declinio. Quanto a exposi¢do de curto prazo, sugerimos
aumentar a exposi¢do neste segmento, principalmente fundos CDI. Com as recentes alteraces
no cenario econdmico, recomentamos uma exposicao de 15% neste segmento. A Selic terminal
para 2024 é prevista para 10%, mantendo uma taxa de investimentos atrativa para o0 RPPS. Para
diversificar a carteira, € aconselhdvel adquirir também titulos privados, principalmente as letras
financeiras, até atingir uma alocacao de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam,
em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas
atrativas para diversificacdo de carteira. Além disso, o congelamento do prémio, como muitas
vezes é feito com taxas prefixadas e atreladas a inflacdo dentro das LFs, é recomendado em
ciclos de queda de juros. Apds a inflagdo mostrar ser mais resiliente quanto o esperado, o Fed
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mudou sua comunicagdo, mostrando ressalva em cortar 0s juros mais cedo. A expectativa do
mercado, que ja foi de até sete cortes no ano, agora é de 1 a 2 cortes, com o primeiro deles em
setembro. Além disso, a nova resolucdo de fundos de investimentos, CVM 175, trouxe novas
regras para fundos no exterior que ainda ndo foram adaptadas pela Resolucdo 4.96321. Por isso,
recomendamos cautela para fundos de investimento no exterior, tanto em Renda Fixa como
fundos de a¢des ou multimercado exterior. Quanto aos fundos de a¢6es relacionados a economia
doméstica, mantemos nossa recomendacdo de 20% de exposicdo. Por mais que a bolsa de
valores tenha mostrado certa volatilidade neste ano de 2024, a expectativa ainda € de alta para
0s proximos meses, na medida que as principais economias do mundo devem comecar 0
processo de gqueda de juros, aumentando a demanda por ativos de risco. Sugere-se entrar no
mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um
preco médio mais favoravel. Em relacdo aos Fundos Multimercado e Fundos de Investimento
Imobiliarios (FII), recomendamos manter a exposi¢do em 5%. O setor imobiliario é um setor
que se beneficia da queda dos juros pois sdo muito dependentes de financiamento. Diversificar a
carteira de investimentos com essas opc¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS,
permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com as
metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir
ativos a precos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decis&o.

INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestéo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Ac¢bes 20%
Multimercados 5%
Fundos de ParticipacGes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na propor¢do desse excesso
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2) Analise do fluxo de caixa do més corrente; O Sr. Helio Barbosa Junior apresentou e o fluxo
de caixa para 0 més corrente o qual foi analisada pelos membros comité.

3) Informacdes e Deliberagdes: O Gestor informou que ndo houve repasse de contribuicdo
previdenciaria da parte patronal a Prefeitura estd fazendo o repasse apenas da contribui¢do
funcional e os parcelamentos. E ninguém mais querendo fazer uso da palavra, e nada a
deliberar foi declarada encerrada a reunido. Documentos que fazem parte da presente Ata: 1)
Relatério Analitico de Investimentos Agosto 2024. Nada mais.



