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Pammpaptes: Renata Martins de Farias, Hélio Barbosa Janior, Valer
Duarte, Angela Pereira Arruda e Cleidson Martins.

ia Santiago dos Santos

Convidados:
Silvia Regina Rodrigues dos Santos — Juridico do IMSS

no de dois mil e vinte e trés,

As quatorze horas do sétimo dia do més de Dezembro do a
reuniram-se ordinariamente OS

atendendo a convocagdo formalizada via telefone e e-mail, )
membros do Comité abaixo assinado. A reunido se iniciou com a leitura da Ata da reunido
anterior pela Presidente do IMSS, e ap06s passou a palavra para o Gestor que apresentou O
relatério analitico dos investimentos em anexo e com base no calculo atuarial informou a meta:
[PCA + 4,89% de para o exercicio de 2023. 1) Analise da Carteira de Investimentos: Foi
analisada a carteira de investimentos do IMSS buscando atingir a meta atuarial que para esse
exercicio é 4,89% + IPCA, e com base no relatério e nas recomendagdes da Consultoria de
Investimentos Crédito & Mercado vamos estudar realocagdes € diversificagdes mais rentaveis
para bater a meta. Segundo as recomendagdes da Consultoria em seu Panorama Econdmico de
Novembro/2023 a seguir: Para um horizonte de médio prazo, recomendamos alocar 15% dos
investimentos em indices pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, pois eles sdo
alinhados com a meta de rentabilidade dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). No
entanto, é importante levar em consideragdo o cenario de queda na taxa de juros. Nesse
contexto, é aconselhavel uma entrada gradativa no IRF-M, que ¢ um indice pré-fixado, sendo
importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual
permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em
declinio. Quanto & exposigdo de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o
RPPS atinja uma exposigéo entre 10% e 15%. Devido ao cenario de incertezas no exterior ¢ a
queda dos juros aqui no Brasil, os segmentos de Curto Prazo estdo ficando cada vez menos
atrativos. Para diversificar a carteira, ¢ aconselhavel adquirir também titulos privados,
principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocagdo de 15%. As letras financeiras
oferecem taxas que superam, em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até
10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificagdo de carteira. Com relag@o aos fundos
de investimento no exterior, € aconselhavel agir com cautela, especialmente considerando o
atual cenario econdémico, com inflagdo persistente e taxas de juros em patamares elevados,
tantos os de curto quanto 0S juros de longo prazo (10 anos). Para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS), recomendamos que aqueles que ja possuam exposi¢io em fundos de
investimento no exterior mantenham essa exposigdo, limitando-a a 10% do total dos
investimentos. Quanto aos fundos de agdes relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar
no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um
prego médio mais favoravel. Diversificar a carteira de investimentos com essas opgdes pode ser
uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protegdao contra
cenérios adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para
investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, € importante
estar respaldado para a tomada de decisdo. ¢
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2) Anilise do fluxo de caixa do més corrente; O Sr. Helio Barbosa Junior apresentou € 0 fluxo

de caixa para o més corrente o qual foi analisada pelos membros comité.

3) Informagdes e Deliberagées: O Gestor informou que a Prefeitura Municipal ndo pagou a
contribuigdo da parte patronal dos meses de julho, agosto, setembro, outubro € novembro/2023.
A Politica de Investimentos para o exercicio de 2024 foi aprovada pelo Conselho de
Administragio e Fiscal do IMSS. Nio houve deliberago. E ninguém mais querendo fazer uso
da palavra, e nada a deliberar foi declarada encerrada a reunido. Documentos que fazem parte da
presente Ata: 1) Relatério Analitico de Investimentos de Outubro/2023, 2) Panorama
Econdémico de Novembro/2023. Nada mais.
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