INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
ARACARIGUAMA - IMSS

ESTADO DE SA0 PAULO

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS MES DE
AGOST0/2022

Data: 23/08/2022 ‘ .
Participantes: Renata Martins de Farias, Hélio Barbosa Junior, Valeria Santiago dos Santos
Duarte, Angela Pereira Arruda e Cleidson Martins.

Convidada; Simone da Empresa de Assessoria Credito & Mercado e a Assessora juridica do
IMSS Silvia Regina Rodrigues dos Santos.

As nove horas do vigésimo terceiro dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e dois,
atendendo a convocagdo formalizada via telefone e e-mail, reuniram-se ordinariamente os
membros do Comité abaixo assinado. ‘A Presidente passou a palavra a convidada Simone da
empresa Credito & Mercado que explanou sobre o mercado financeiro e analisou e sugeriu
algumas alteragGes na carteira de investimentos do Instituto, sua analise foi que a carteira esta
boa, mas a recomendag#o ¢ diminuir o longo prazo, deixar com 15%. Em seguida a Presidente
deu andamento a reunido lendo a ata da reunifio anterior e passou a palavra para ao Gestor que
apresentou o relatério analitico dos investimentos em anexo. 1) Analise da Carteira de
Investimentos: Foi analisada a carteira de investimentos do IMSS buscando atingir a meta
atuarial que para esse exercicio ¢ 5,04 + IPCA, e com base no relatério e nas recomendagdes da
Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado vamos estudar realocagdes e diversificagdes
mais rentaveis para bater a meta. Segundo as recomendagdes da Consultoria em seu Panorama
Econdmico de julho/2022 a seguir: Referente a nossa recomendag@o, sugerimos cautela ao
assumir posi¢des mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter
ainda sem desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cendrio politico.
Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de fundos de vértice, ha
oportunidades a quem quiser ingressar, onde muitos ja RPPS aderiram por conta da recessao.
Mantivemos a ndo recomendagdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+), 5% em fundos
de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) ¢ 25% em
fundos Gestdo Duration. No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pds
fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada gradativa em fundos
atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 5%. Quanto a exposi¢do em curto prazo,
recomendamos fundos atrelados ao CDI e também ao IRF-M 1 na totalidade de 15%. Com o
mercado sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em menor proporgdo e
posteriormente uma manutengio se a inflagdo continuar resistente mediante a politica de juros,
pode se entender que o mercado estd precificando que os indices em médio prazo irdo cair,
passando parte da nossa estratégia para préfixados. Uma alternativa que vem se mostrando forte
nos Gltimos tempos, e que possui boa expectativa, € a diversificagdo em fundos de investimento
no exterior, recomendamos a exposi¢do de 10% em fundos que ndo utilizam hedge cambial.
Quanto a fundos de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de
modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego
médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos
mais baratos, municie-se das informa¢des necessarias para subsidiar a tomada da decis3o.

2) Analise do fluxo de caixa do més corrente; O Sr. Helio Barbosa Junior apresentou € o fluxo
de caixa para o més corrente o qual foi analisada pelos membros comité.

3) Informagdes e Deliberagdes: O Comité de Investimentos solicitou a analise dos seguintes
fundos: BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA PREVIDENCIARIO; CAIXA
BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; CAIXA BRASIL IMAB 5
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, ¢ BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
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PREVIDENCIARIO LP. E ninguém mais querendo fazer uso da palavra, e nada a deliberar foi
declarada encerrada a reunidio. Documentos que fazem parte da presente Ata: 1) Relatério
Analitico de Investimentos de Julho/2022, 2) Panorama Economico de Julho 2022. Nada mais.
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