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As quatorze horas do vigésimo quarto dia do més de Setembro do ano de dois mil e vinte,
atendendo a convocagdo formalizada via telefone e e-mail, reuniram-se ordinariamente os
membros do Comité abaixo assinado. O Presidente deu andamento a reunido fazendo a leitura
da Ata da reunifio anterior e apos passou a palavra para o Gestor que apresentou o relatorio
analitico dos investimentos em anexo. 1) Andlise da carteira de investimentos: Foi analisada
a carteira de investimentos do IMSS buscando atingir a meta atuarial que para esse exercicio é
5,87 + IPCA, e com base no relatorio da Consultoria de Investimentos Credito & Mercado
vamos estudar realocagbes e diversificagdes mais rentaveis para bater a meta. Seguindo as
recomendagdes da consultoria em seu Panorama Econémico de Agosto/2020 a seguir: Para o
mercado de renda fixa o Copom até entdo mantém a taxa Selic em 2% o que corrobora para a
percepgdo dos investidores e alimenta a valorizagdo dos ativos. O destaque em agosto foi a
redugdo de -3,62% do IMA-BS +, subindice que reflete a carteira dos titulos publicos indexados
ao IPCA acima de cinco anos e que apresenta a maior duration da familia IMA (12,9 anos). No
ano, esse subindice acumula perda de 2,01%. Por serem papéis de prazos mais longos e, desta
forma, mais correlacionados as expectativas da economia para o longo prazo, sua queda de
rentabilidade pode estar relacionada as dividas dos investidores quanto ao encaminhamento da
politica fiscal, sobretudo em relagdo a permanéncia do teto de gastos. Um indicador disso foram
as taxas de colocagdo das NTN-Bs longas deste més, nas quais todos os vencimentos acima de
cinco anos sairam com maiores prémios em relagdo aos leildes anteriores. Dados publicados
pela ANBIMA. RENDA VARIAVEL No Brasil, ao final, o Ibovespa ficou em queda de 2,72%
voltando para os 99.369 pontos. No més, a desvalorizagdo ¢ de 3,44% € no ano o recuo é de
14,07%. Indicando uma lateralizagdo da bolsa de valores, deixando a impressio de uma
recuperagdo mais demorada, necessitando de alguns gatilhos para se movimentar, boas
defini¢des advindas do governo, em relagdo ao quadro fiscal, podem auxiliar um movimento de
recuperagdo com horizonte mais claro. PERSPECTIVAS Finalizando o més de agosto pautados
mais uma vez sobre os efeitos do coronavirus na economia, os principais assuntos giram em
torno dos Estados Unidos com as eleigdes presidenciais se aproximando, o pacote de medidas
fiscais para auxiliar a populagdo € como a Europa relatando alguns novos casos de coronavirus.
A maior fonte de preocupagdo continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte, onde o
contagio e o nimero de Obitos seguem na dire¢do ascendente. No Brasil, a disseminagio do
contagio pelo interior do pais, ainda que nas principais regides a escalada do contagio tenha
regredido, manteve o nimero de novos casos em patamares elevados e a retomada da atividade
como um todo ainda um tanto reduzida. A economia doméstica continua ainda muito fraca, com
a demanda agregada reduzida e um nivel de ociosidade elevado. Contudo, embora repletos de
incertezas por todos os lados, os dados recentes de atividade e demanda comegam a se
consolidar e parece que a situagdo parou de piorar. Nada que nos afaste de um cenério ruim,
contudo nos parece que ja ha luz no final do tunel, a depender da evolugdo do contagio. O
cenario provavel indica que a economia brasileira recuard na casa dos 6%, ¢ a taxa de
desemprego progredird mais alguns pontos, dado que o final do programa de manutengio do
emprego ¢ renda estd proximo e forgara pequenos e médios empresarios a rever seus negocios,
colocando assim mais pessoas na fila do desemprego. A boa noticia, caso retomemos aos rumos
pré-pandemia, € que a reagdo que se prevé na atividade econdmica iniciar ja em meados do




