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Participantes: Hélio Barbosa Junior, Benedito Américo de Oliveira, Fernanda dos Santos
Oliveira ¢ Rosangela Aparecida Andrade.

Convidados: Assessora Juridica do IMSS Silvia Regina Rodrigues dos Santos.

As treze horas e trinta minutos do vigésimo quinto dia do més de Junho do ano de dois mul e
vinte, atendendo a convocagdo formalizada via telefone e e-mail, reuniram-se ordinariamente os
mermbros do Comité abaixo assiniado. O Presidente dew andamento a reanido fazendo a letara
da Ata da reunido anterior e apds passou a palavra para o Gestor que apresentou o relatorio
analitico dos investimentos em anexo. 1) Andlise da carteira de investimentos: Foi analisada
a carteira de investimentos do IMSS buscando atingir a meta atuarial que para esse exercicio ¢
5,87 + IPCA, e com base no relatorio da Consultoria de Investimentos Credito & Mercado
vamos estudar realoca¢des e diversificages mais rentiveis para bater a meta. Seguindo as
recomendagdes da consultoria em seu Panorama Econdmico de Maio/2020 a seguir: Com 0 més
de maio pautado pela evolugdo positiva da epidemia nos paises desenvolvidos e sinais
animadores de que o fundo do pogo da desaceleragfio economica tenha sido atingido, agora 0s
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das atividades e relaxamento do distanciamento social surtiram efeitos praticos na melhora do
balango de riscos dos paises. Por outro lado, ha preocupagdo com uma nova onda de contigios
devido ao relaxamento das regras de isolamento social. Na China, ja se observa um pequeno
foco de novos casos. Em alguns paises da Europa, o nimero de novos casos tem aumentado €
necessitam ser monitorados para evitar uma nova paralisia da atividade. A maior fonte de
preocupagio aiual € na Ameérica Laiing, regido na quai os primeiros casos de infecgdo chegaram
com “delay” de 60 dias. Ocorre que, por aqui, as condigdes macroeconoémicas sio
diametralmente opostas, 2 comegar pela capacidade das autoridades econGmicas ¢ monetérias
em financiar a economia durante o periodo de letargia, enquanto paises do primeiro mundo
despejam rios de dinheiro nas suas economias e avisam que tem mais dinheiro se houver
necessidade. No Brasil, por exemplo, os programas de auxilio ndo suportam 60 dias de
paralisagdo. Além disso, a equipe econémica ja avisou ndo haver mais condigdes de dar suporte
a populagdo. Com isso, a pressdo para antecipar a reabertura da atividade vem muito forte e as
autoridades nfio tem como segurar. Assim, o nimero de novos casos e 6bitos sé faz aumentar,
levando algumas regides a suspender a reabertura do comércio local ¢ piorar ainda mais a

situagdo. Alguns indicadores de desempenho da economia doméstica, que deverdo ser
d:vn]oadne nos nrrwvmnq dias, darfo uma bhoa ideia da dimensio do estrago por anm Os dados

referentes a emprego e renda, por exemplo, devem refletir com mais propnedade os impactos da
pandemia a partir dos nameros a serem divulgados em julho, na medida em que os programas
de preservagdo do emprego e da renda vdo se exaurindo. Ndo bastassem, as questdes politicas
insistem em se sobrepor as questdes sanitarias. Destaque para o julgamento sobre a cassagdo da
chapa Bolsonaro/Mourdo pelo TSE, além dos embates entre os poderes republicanos,
especialinenie o Execuiivo e Judiciario nas quesies sobre os inquénios das “fuke news” ¢ aios
antidemocracia. Diante desse cenario, mantemos nossa recomendagdo de acompanhamento
diario dos mercados e estratégias. Somente movimentar 08 recursos necessrios para fazer frente
as despesas correntes, e que sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDL, IRF-M1,
IDKA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-os em “quarentena” esperando um melhor
momento para realocar. Tomar decisdes precipitadas pode ensejar uma perda decorrente da
desvalorizagdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado.
Para aqueles que enxergam, assim como nos, que estamos diante de uma excelente oportunidade
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