INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
ARACARIGUAMA - IMSS

ESTADO DE S4A0 PAULO

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS MES
JANEIRO/2020

Data: 30/01/2020
Participantes: Hélio Barbosa Junior, Benedito Américo de Oliveira, Fernanda dos Santos
Oliveira e Rosangela Aparecida Andrade.

Convidados: Assessora Juridica do IMSS Silvia Regina Rodrigues dos Santos.

As quatorze horas do trigésimo dia do més de janeiro do ano de dois mil e vinte, atendendo a
convocagdo formalizada via telefone e e-mail, reuniram-se ordinariamente os membros do
Comité abaixo assinado. O Presidente deu andamento a reunido fazendo a leitura da Ata da
reunido anterior e apos passou a palavra para o Gestor que apresentou o relatorio analitico dos
investimentos em anexo. 1) Analise da carteira de investimentos: Foi analisada a carteira de
investimentos do IMSS buscando atingir a meta atuarial que para esse exercicio é 5,87 + IPCA,
e com base no relatério da Consultoria de Investimentos Credito & Mercado vamos estudar
realocagdes e diversificagdes mais rentdveis para bater a meta. Seguindo as recomendagbes da
consultoria em seu Panorama Econdmico de Dezembro/2019 a seguir: Em relagio as aplicagdes
dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em
titulos publicos que possuem a gestdio do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atengdo por conta das posi¢gdes assumidas pelo gestor. Para os vértices de longo prazo
(especificamente o IMA-B Total) recomendamos um aumento da exposigio para 15%, em razio
do prémio que ainda podera ser capturado devido & taxa basica de juros na minima histérica,
além da pauta de reformas que deverdo refletir na melhora do quadro fiscal do pais. Para os
vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total), a recomendagdo é para uma redugio na
exposigdo para 20%, e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocagdo sugerida passa a ser de 5%. Ambas as
redugdes estdo relacionadas 3 taxa de juros doméstica na minima historica, com objetivo de
redirecionar os recursos para os mercados com maiores possibilidades de ganhos. Quanto a
renda varidvel, recomendamos uma exposi¢do maxima de 30%, por conta da melhora do
ambiente econdmico neste ano, que ja se refle em um methor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como
fator de diversificagéo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos
publicos ndo mais superam a meta atuarial. Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa
sugestdo ¢ uma redugdo para 5% dos recursos e de 2,5% a alocagdio em FII e FIP,
respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os
RPPS. Para o investimento em agdes, a nossa recomendagdo ¢ de aumento da exposi¢do para
20% dos recursos, tendo-se em vista o potencial de crescimento das empresas neste € nos
proximos anos em uma conjuntura de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas historicas.
Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII, quanto em FIP, o
ajuste das recomendagdes se dara através da redugdo no teto dos investimentos em agdes.
Adicionamos na estratégia a recomendagio de investimentos no segmento de investimentos no
exterior, com um percentual maximo de 5%, devido a necessaria diversificagdo da carteira na
busca por investimentos descorrelacionados da taxa de juros doméstica, além do recente
surgimento de produtos direcionados a este segmento.

2) Analise do fluxo de caixa do més corrente; O Sr. Helio Barbosa Junior apresentou e o fluxo
de caixa para o més corrente o qual foi analisada pelos membros comité.

3) Informacdes e Delibera¢des: O Gestor informou que a Prefeitura Municipal esta devendo a
parte funcional desde o més Julho/2019 e as parcelas dos parcelamentos desde outubro de 2019




